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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: นักลงทนุรอตดิตาม

ถอ้ยแถลงของประธานเฟดในการประชุม

ธนาคารกลางประจ าปีทีแ่จ็คสัน โฮล ขณะที่

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 

เพิม่ขึน้หลังเจา้หนา้ทีเ่ฟดหลายทา่นสนับสนุน

การคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ดา้นตัวเลข

เศรษฐกจิ กจิกรรมภาคการผลติสหรัฐฯ หดตัว

ครัง้แรกในรอบทศวรรษ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: 106.44 เงนิเยนแข็ง

คา่เนื่องจากความกงัวลตอ่ภาวะเศรษฐกจิโลก

โดยรวม หลังจากสว่นต่างดอกเบีย้ระยะ 2 ปี

และ 10 ปีกลับมาตดิลบอกีครัง้ในชว่งการซือ้

ขายเมือ่วานนี้  

• ทัง้นี้ ในวันนี้ ตลาดรอตดิตามสัญญาณจาก

ประธานเฟดในงานสัมมนาประจ าปี ณ เมือง

แจ็คสนั โฮล  

• USD/THB เพิ่มขึ้น 0.06% และปิดที ่
30.798  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ค าแถลงของ

ประธานเฟด และยอดขายบา้นใหม่สหรัฐฯ 

เดอืนกรกฎาคม 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• กจิกรรมภาคอุตสาหกรรมสหรฐัฯ (Markit) หดตวัคร ัง้แรกในรอบทศวรรษ ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซื่อ

ภาคอตุสาหกรรมเดอืนสงิหาคม (ตัวเลขเบือ้งตน้) ลดลงต ่ากว่าระดับ 50.0 มาอยู่ที ่49.9 (กอ่นหนา้ 50.4) ซึง่

สะทอ้นการหดตัวของของการผลติภาคอตุสาหกรรมเป็นครัง้แรกตัง้แตเ่ดอืนกนัยายน 2009 เนื่องจากยอดค าสั่งซือ้

สนิคา้สง่ออกหดตัวมากตามการชะลอลงของเศรษฐกจิโลก ขณะทีดั่ชนีฯ ภาคบรกิารลดลงมาอยูท่ี ่50.9 (กอ่นหนา้

53.0) สะทอ้นการชะลอตัวของการผลติภาคบรกิารเชน่กนั 

• เศรษฐกจิยูโรโซนขยายตวัเรง่ข ึน้เล็กนอ้ย ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้โดยรวมเดอืนสงิหาคมของยูโรโซนเพิม่

ขึน้มาอยู่ทีร่ะดับ 51.8 (กอ่นหนา้ 51.5) จากแรงสนับสนุนของกจิกรรมภาคบรกิารทีย่ังขยายตัวไดด้ ีโดยดัชนีฯ 

ภาคบรกิารเดอืนสงิหาคมอยูท่ี ่53.4 (กอ่นหนา้ 53.2) อยา่งไรก็ด ีดัชนีฯ ภาคอตุสาหกรรมเดอืนสงิหาคมซึง่อยูท่ี่

ระดับ 47.8 (ก่อนหนา้ 46.9) ยังสะทอ้นการหดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 7 ติดต่อกัน โดยเฉพาะกิจกรรม

ภาคอตุสาหกรรมของเยอรมนีทีย่ังหดตัวตอ่เนื่องเป็นเดอืนที ่8 ตดิตอ่กนั สะทอ้นจากดัชนีฯ ภาคอตุสาหกรรมซึง่อยู่

ทีร่ะดับ 43.6 (กอ่นหนา้ 43.2) 

• ธนาคารกลางยุโรปมองว่าแนวโนม้เศรษฐกจิยูโรโซนในระยะขา้งหนา้อาจอ่อนแอลงกว่าทีป่ระเมนิไว ้

รายงานการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางยุโรประหวา่งวันที ่24-25 กรกฎาคม แสดงใหเ้ห็นถงึความ

กังวลของคณะกรรมการนโยบายการเงนิต่อภาพรวมเศรษฐกจิ โดยคณะกรรมการฯ กังวลว่า การหดตัวของ

ภาคอตุสาหกรรมของประเทศเศรษฐกจิหลักในปัจจุบัน อาจสง่ผลกระทบในวงกวา้งตอ่ประเทศอืน่ๆ ในภมูภิาคใน

ระยะขา้งหนา้ นอกจากนี้ คณะกรรมการฯ สว่นใหญเ่ห็นสมควรวา่การด าเนนินโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายยังคงมี

ความจ าเป็นในระยะต่อไป ทัง้นี้ คณะกรรมการฯ ไดม้ีการหารือเกีย่วกับการน ามาตรการผ่อนคลายเชงิปรมิาณ 

(Quantitative Easing: QE) กลับมาใชอ้กีครัง้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว  1.45% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปี

เพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.54% โดยตา่งชาตยิังขายตราสารหนี้ไทยตอ่เนื่อง ที ่5.3 พันลา้นบาทเมือ่วานนี้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.61% 

และอัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.62% โดยอัตราฯ สงูขึน้หลังจากสมาชกิเฟดสามทา่นให ้

ความเห็นทีไ่มส่นับสนุนการลดอตัราดอกเบีย้นโยบายตอ่ 

Purchasing Manager Index (Markit) US  & EZ 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีมูลค่า 3 แสนลา้นดอลลารใ์นอตัรา 
10% มผีลวนัที ่1 กนัยายน แต่สนิคา้บางส่วนจะถูกเลือ่นการจดัเก็บภาษีไปวนัที ่15 ธนัวาคม 
แมท้รมัป์และส ีจ ิน้ผงิกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้ และจนีประกาศตอบโตส้หรฐัฯ ดว้ยการระงบั
แผนการซือ้สนิคา้เกษตรของสหรฐัฯ และปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ ดา้นเฟดลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ลงตามตลาดคาดและตลาดคาดการณ์แนวโนม้การลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิ แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงั
ขยายตวัด ีในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และ
นกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย สง่ผลใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทย
ลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD ลดลง 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.108 เงนิยโูรผันผวนมากเมือ่วานนี้ รายงานการประชมุนโยบาย
การเงนิของยโุรปชีว้า่ ธนาคารกลางยโุรปมแีนวโนม้ออกมาตรการผอ่นคลายขนานใหญใ่นครัง้เดยีวมากกวา่ที่
จะออกทลีะมาตรการ ตัวเลขเศรษฐกจิของยโุรปในเดอืนสงิหาคมสง่สญัญาณไมช่ดัเจนนัก ดัชนีผูจั้ดการฝ่าย
จัดซือ้ของเยอรมนีโดยรวมเพิม่ขึน้แตดั่ชนคีวามเชือ่มั่นของยโูรโซนเบือ้งตน้ลดลงตอ่เนื่อง ดา้นสหรัฐฯ ความ
กังวลต่อภาวะเศรษฐกจิถดถอยสงูขึน้ เนื่องจากสว่นตา่งดอกเบีย้ระยะ 2 ปีและ 10 ปีกลับมาตดิลบอกีครัง้
ในชว่งการซือ้ขายเมือ่วานนี้ และดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้โดย Markit สะทอ้นการหดตัวในภาคการผลติโดย
ดัชนีอยูท่ีร่ะดับ 49.9 แตส่มาชกิของเฟดบางทา่นกลับไมเ่ห็นความจ าเป็นทีจ่ะตอ้งลดดอกเบีย้นโยบายลงตอ่ 
ทัง้นี้ ในวันนี้ ตลาดรอตดิตามสญัญาณจากประธานเฟดในงานสมัมนาประจ าปี ณ เมอืงแจ็คสนั โฮล  

• USD/JPY ลดลง 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.44 เงนิเยนแข็งคา่เนื่องจากความกังวลตอ่ภาวะเศรษฐกจิโลก
โดยรวม เมือ่เชา้นี้ อตัราเงนิเฟ้อของญีปุ่่ นลดลงตอ่เนื่องและมากกวา่ทีต่ลาดคาดไวซ้ ึง่สนับสนุนใหธ้นาคาร
กลางญีปุ่่ นผอ่นคลายนโยบายการเงนิตอ่ไป 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 1.0% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2251 ในการพบปะกับผูน้ าของยโุรป ประธานาธบิดขีองฝร่ังเศส
กลา่วกับนายกรัฐมนตรขีองสหราชอาณาจักรว่า ขอ้ตกลง Brexit ฉบับใหมจ่ะตอ้งคลา้ยคลงึกับขอ้ตกลงที่
ยโุรปเห็นชอบเดมิ ท าใหค้วามหวังทีส่หราชอาณาจักรจะออกจากยโุรปแบบมขีอ้ตกลงเพิม่ขึน้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.29% ปิดที ่7.083 เงนิหยวนออ่นคา่อยา่งตอ่เนื่อง 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลง เงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่มากทีส่ดุถงึ 0.42% ขอ้ขัดแยง้กับญีปุ่่ นรุนแรง
ขึน้เนื่องจากเกาหลใีตตั้ดสนิใจตอบโตญ้ีปุ่่ นทีตั่ดเกาหลใีตอ้อกจากรายชือ่ประเทศคูค่า้ทีน่่าเชือ่ถอืดว้ยการ
ถอนตัวออกจากขอ้ตกลงทางการทหารกับญีปุ่่ น อกีดา้นหนึง่ ธนาคารกลางอนิโดนีเซยีลดดอกเบีย้นโยบาย
ลงอกี 25 bps โดยทีต่ลาดไมไ่ดค้าดหมาย ท าใหเ้งนิรเูปียะหแ์ข็งคา่ USD/THB เพิม่ขึน้ 0.06% และปิดที ่
30.798  



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 22-Aug-19 21-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.790 30.798 30.780 0.06 31.00

USD/JPY** 106.49 106.44 106.62 -0.17 103

EUR/USD** 1.1081 1.1080 1.1085 -0.05 1.11

GBP/USD 1.2245 1.2251 1.2130 1.00 1.24

USD/CNY 7.083 7.083 7.063 0.29 7.00

USD/SGD 1.386 1.386 1.384 0.14 1.39

USD/IDR 14,235 14,235 14,244 -0.06 14,283

USD/MYR 4.188 4.189 4.177 0.28 4.18

USD/PHP 52.27 52.27 52.30 -0.05 52.50

USD/KRW 1,211 1,207 1,202 0.42 1,195

USD/NTD 31.38 31.38 31.36 0.05 31.50

AUD/USD 0.676 0.676 0.678 -0.35 0.68

USD/CHF 0.984 0.984 0.982 0.18 0.99

JPY/THB 28.91 28.93 28.87 0.23 30.10

EUR/THB 34.12 34.12 34.12 0.01 34.41

GBP/THB 37.70 37.73 37.34 1.06 38.44

CNY/THB 4.35 4.35 4.36 -0.23 4.43

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/22/2019 01:00 US FOMC Meeting Minutes Jul-31 -- -- -- -- 

08/22/2019 06:00 AU CBA Australia PMI Mfg Aug P -- 51.3 51.6 -- 

08/22/2019 06:00 AU CBA Australia PMI Services Aug P -- 49.2 52.3 -- 

08/22/2019 06:00 AU CBA Australia PMI Composite Aug P -- 49.5 52.1 -- 

08/22/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Aug-16 -- ¥499.7b ¥173.1b ¥175.8b 

08/22/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Aug-16 -- -¥105.6b ¥62.0b -- 

08/22/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Aug-16 -- -¥52.1b ¥545.5b -- 

08/22/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Aug-16 -- -¥359.6b -¥187.0b -¥187.1b 

08/22/2019 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Aug P -- 49.5 49.4 -- 

08/22/2019 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Composite Aug P -- 51.7 51.2 -- 

08/22/2019 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Services Aug P -- 53.4 51.8 -- 

08/22/2019 10:00 SK South Korea Household Credit 2Q -- KR1556.1t KR1540.0t KR1539.9t 

08/22/2019 11:30 JN All Industry Activity Index MoM Jun -0.80% -0.80% 0.30% 0.50% 

08/22/2019 11:30 MA Bloomberg Aug. Malaysia Economic Survey (Table)           

08/22/2019 13:00 JN Machine Tool Orders YoY Jul F -- -33.00% -33.00% -- 

08/22/2019 13:49 TH Car Sales Jul -- 81044 86048 -- 

08/22/2019 14:00 MA Foreign Reserves Aug-15 -- $103.1b $103.9b -- 

08/22/2019 14:15 FR Markit France Manufacturing PMI Aug P 49.5 51 49.7 -- 

08/22/2019 14:15 FR Markit France Services PMI Aug P 52.5 53.3 52.6 -- 

08/22/2019 14:15 FR Markit France Composite PMI Aug P 51.8 52.7 51.9 -- 

08/22/2019 14:21 ID Bank Indonesia 7D Reverse Repo Aug-22 5.75% 5.50% 5.75% -- 

08/22/2019 14:30 GE Markit/BME Germany Manufacturing PMI Aug P 43 43.6 43.2 -- 

08/22/2019 14:30 GE Markit Germany Services PMI Aug P 54 54.4 54.5 -- 

08/22/2019 14:30 GE Markit/BME Germany Composite PMI Aug P 50.6 51.4 50.9 -- 

08/22/2019 15:00 EC Markit Eurozone Manufacturing PMI Aug P 46.2 47 46.5 -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 19, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 6.7%

YOY 116.33 9.1%

MOM 125.87 0.8%

WOW 127.04 -0.1%

DOD 126.74 0.1%

Current 126.87 0.0%

LT average 94.49 34.3%

all time low 96.98 30.8%

all time high 119.84 5.9%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  14/08/2019  15/08/2019  16/08/2019  19/08/2019  20/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,088.7 1,506.9 1,945.0 22.4 854.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,734.8 3,373.6 1,248.0 815.3 3,337.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -646.1 -1,866.7 697.0 -792.9 -2,483.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,679.2 1,934.6 394.4 1,471.3 274.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 523.2 2,867.7 2,876.1 1,133.3 3,789.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,155.9 -933.1 -2,481.7 338.0 -3,514.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,188.9 778.0 1,225.2 1,009.2 1,169.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,709.5 2,420.5 1,108.7 3,102.5 3,329.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,520.6 -1,642.5 116.5 -2,093.3 -2,160.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -195.6 -1,837.1 -1,671.4 -646.7 -935.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -815.2 -2,605.2 3.2 -1,901.5 -7,222.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,010.8 -4,442.3 -1,668.2 -2,548.3 -8,158.2

Expired Bond (T) (Thailand) 80.0 105.0 0.0 60.9 0.0

Net Flow (Thailand) -1,090.8 -4,547.3 -1,668.2 -2,609.1 -8,158.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 74,079.2 72,134.2 70,957.6 70,496.7 69,564.7 -932.0 -4,514.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 899,219.4 897,007.1 897,345.6 895,567.2 888,890.1 -6,677.1 -10,329.3

Total Holding (Thailand) 973,298.6 969,141.3 968,303.1 966,063.9 958,454.8 -7,609.2 -14,843.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 105.0 0.0 60.9 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
NHA268A : 1,000 

2 
CB19820A : 40,000 

41,000 

5 6 

CB19N07B : 30,000 

CB20206A : 35,000 

CB20806A : 40,000 

7 8 
CB19827A : 40,000 

9 
 

145,000 

12 13 

CB19N14B : 30,000 
CB20213A : 35,000 

14 
LB676A : 8,000 

15 16 
BOT222A : 15,000 

88,000 

19 20 

CB19N21B : 35,000 
CB20220A : 40,000 

21 
LB356A : 18,000 

22 
BOT218A : 35,000 

23 

128,000 

26 27 

CB19N28B : 35,000 
CB20227A : 40,000 

28 
LB24DB : 30,000 

29 30 

105,000 

        Total 507,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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